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OPEC VE NON-OPEC (OPEC DISI) PETROL iHRACATCISI ULKELERDE
PETROL FiYATLARININ EKONOMIK BUYUME UZERINDEKI ETKIiSININ
EKONOMETRIK ANALIZi

OZET

Kiiresel enerji piyasasinda dnemli bir yere sahip olan petrol, bir yandan tiretim sektorleri
acisindan temel girdi, diger yandan ise, ulastirma alaninda tamamlayici bir mal niteligindedir.
Giinlimiiz sartlarinda ikamesi hemen hemen miimkiin olmayan petrol, iilkeler i¢in stratejik bir
onem tasimaktadir. Bu nedenle petrol fiyatinda meydana gelecek degisimler biitlin iilkeleri
yakindan ilgilendirmekte ve 6zellikle yiiksek diizeyde petrol ithalat¢ist olan tilkeler ile dnemli
rezervlere sahip bulunan iilkeler, fiyatta ortaya c¢ikan bu dalgalanmalardan 6nemli 6l¢iide
etkilenmektedirler.

Petrol fiyatlar1 her ne kadar piyasada arz ve talep kosullarina gore belirlense de, farkl
degiskenler de fiyat lizerinde etki yapmaktadir. Diinya ekonomisinin i¢inde bulundugu kosullar,
alternatif enerji kaynaklari ile ilgili gelismeler ve OPEC (Organization of Petroleum Exporting
Countries) ve Non-OPEC (OPEC Disi Ulkeler) iilkelerindeki ekonomik ve toplumsal
degisimler, bu degiskenlerin bir kisminit meydana getirmektedir. OPEC ve Non-OPEC iiyeleri
giiniimiizde kiiresel petrol piyasasinin sekillenmesinde 6nemli bir yere sahiptir. Bu iilkelerdeki
sanayi ve ihracat yapisi, biliyiik 6l¢iide petrole bagimli oldugundan, liye ekonomileri petrol
fiyatindaki dalgalanmalardan biiyiik oranda etkilenmektedir.

OPEC’in baglica amaci, petrol piyasasindaki arz ve talep edenlerin ¢ikarlarina hizmet
edecek, tiretici tilkelerin petrol kazanglarini giivence altina alacak bir fiyat sisteminin kurulmasi
hedeflenmektedir. OPEC, kiiresel petrol arzini ve dolayisiyla petrol fiyatlarini belirleyen, kartel
niteliginde 6nemli bir aktér konumundadir. OPEC’in petrol sektorii tlizerindeki etkileri
acisindan, kismi tekelci ya da sinirli kartel niteligine sahiptir. OPEC iilkeleri diinya petrol
rezervlerinin yaklasik 2/3’tine sahiptirler ve giinliik petrol {retiminin de 1/3’lni
karsilamaktadirlar. OPEC’in uyguladigi politikalar, spot ve vadeli fiyatlar {izerine onemli
Olciide etkili olmaktadir.

Non-OPEC iiyelerinin birgogu mevcut liretimlerinin zirve noktasi (peak oil)’na ulasmis
olmasi ya da yakin zamanda ulagsmasi beklenmektedir. Buna bagli olarak, iirettikleri petroliin
cogunu i¢ piyasada tiilketmektedirler. Buna karsilik OPEC {iyesi iilkeler ise {irettigi petroliin

biiyiikk bir boliimiinii ihra¢ etmektedir. OPEC disindaki iireticiler tam kapasite ile iiretim



yapmalarina karsin, petrol talebini karsilayamadigindan dolayr OPEC goniillii marjinal tiretici
konumunda yer almaktadir.

Bu calismada, ilk olarak OPEC ve Non-OPEC iiyelerinin kiiresel petrol piyasasindaki
yeri ve 0onemi ile bunlarin uyguladigr petrol fiyatlandirma politikalar1 incelenmektedir. Daha
sonra, petrol fiyatlarinin OPEC ve Non-OPEC iiyelerinin ekonomik biiyiimeleri iizerinde

yarattig etkiler arastirilmaktadir.

Anahtar Sozciikler: OPEC, Non-OPEC, Petrol Fiyati, OPEC Politikalari, Ekonomik Biiyiime

ECONOMETRIC ANALYSIS OF THE EFFECT OF OIL PRICE ON ECONOMIC
GROWTH IN OPEC AND NON-OPEC OIL EXPORTER COUNTRIES

ABSTRACT

Oil, which has an important place in the global energy market, is the basic input for
the production sectors and on the other hand, it is a complementary commodity in the
transportation sector. Oil, which is almost impossible to replace in today's conditions, has a
strategic importance for countries. For this reason, the changes in oil prices are of great concern
to all countries and countries with high oil importing countries and significant reserves are
affected by these fluctuations.

Although oil prices are determined according to supply and demand conditions in the
market, different variables have an impact on the price. The conditions in the world economy,
developments in alternative energy sources and economic and social changes in the OPEC
(Petroleum Exporting Countries) and in the Non-OPEC countries constitute some of these
variables. OPEC and Non-OPEC members now play an important role in shaping the global oil
market. Since the industrial and export structure in these countries is largely dependent on oil,
member economies are largely affected by the fluctuations in oil prices.

OPEC has an important place in shaping the global oil market. The main objective of
OPEC is to establish a price system that will serve the interests of the supply and demanders in
the oil market and guarantee the oil earnings of the producing countries. Since the industrial
and export structure in OPEC countries is largely dependent on oil, member economies are
greatly affected by fluctuations in oil prices. OPEC is an important player in cartel quality,

which determines the global oil supply and thus the oil prices. In terms of the impact of OPEC



on the oil sector, it has a partial monopoly or limited cartel character. OPEC countries have
about 2/3 of the world oil reserves and meet 1/3 of the daily oil production. The policies
implemented by OPEC have a significant impact on spot and futures prices.

Many of the non-OPEC members are expected to reach peak peaks or to arrive in the
near future. Accordingly, they consume most of the oil they produce in the domestic market.
On the other hand, OPEC countries export most of the oil they produce. OPEC is a voluntary
marginal producer, as the producers outside of OPEC are capable of producing at full capacity
but cannot meet the demand for oil.

In this study, firstly, the place and importance of OPEC and Non-OPEC members in
the global oil market and the petroleum pricing policies implemented by them are examined.
Then, the effects of oil prices on the economic growth of OPEC and Non-OPEC members are

investigated.

Key Words: OPEC, Non-OPEC, Oil Price, OPEC Policies, Economic Growth

GIRIS

Petrol, diinya ekonomisinde mal ve hizmetlerin iiretiminde temel girdilerin baginda yer
alan ve siklikla kullanilan temel bir girdi niteligindedir. Petrol bir taraftan bir enerji kaynagi
olarak diger taraftan da petrol tiirevi olarak iretilen {irlinler diinyada bir¢ok sanayinin
hammaddesi konumundadir. Buna bagli olarak petrol fiyatlar tireticiler, dagiticilar, kullanicilar
ve yatirimcilar gibi petrolle ilgili karar vericiler tarafindan siirekli izlenmektedir. Petrol
fiyatlarindaki degismeler 6zellikle 1970’lerde yasanan petrol soklarindan sonra daha dikkatle
gbézlenmeye baslamis ve makro degiskenler ve ekonomik biliylime {izerinde yarattigi etkiler
arastirilmaya baslanmistir.

Kiiresel petrol sisteminin isleyisi, ABD, Suudi Arabistan, Iran, Irak, Kuveyt,
Uluslararas1 Petrol Sirketleri vb. sinirli sayidaki biiylik gli¢ler tarafindan belirlenmekte ve
yonetilmektedir. Sistemin igindeki taraflar, farkli diizeylerde olsa bile, karsilikli olarak
birbirlerine bagimlidir. Cesitli maliyetleri kapsayan bu karsilikli bagimhilik siireci, sistemin
yapist ve isleyisinin yani sira taraflarca uygulanan politikalar tarafindan yonetilmektedir.
Tiiketici tilkeler i¢in giivenli ve siirekli bir sekilde petrol arzinin saglanmasi 6nemli iken, 6nde

gelen petrol treticileri de giivenli ve siirekli bir petrol talebine ihtiya¢ duymaktadirlar. Sistem



icindeki unsurlardan birinin politikasinda olusan bir degisiklik, domino etkisi yaratarak
sistemde yer alan taraflarin tamamini rahatlikla etkileyebilmektedir.

Petrol fiyatlarinin olusumunda, piyasadaki arz ve talep kosullarinin yani sira, baska
degiskenler de etkili olmaktadir. Bunlar arasinda, diinya ekonomisinde yasanan konjonktiir,
alternatif enerji kaynaklarinin durumu ve OPEC ve Non-OPEC (OPEC Disi Ulkeler)
iilkelerindeki ekonomik ve toplumsal degisimler yer almaktadir.

Projede ilk olarak kiiresel petrol piyasasinin ozellikleri, rezerv, iiretim ve tiiketim
diizeyleri ele alindiktan sonra, OPEC ve Non-OPEC iiyelerinin kiiresel petrol piyasasindaki yeri
ve 6nemi ile bunlarin uyguladigi petrol fiyatlandirma politikalar1 incelenmektedir. Ikinci
olarak; petrol fiyatlarinin OPEC ve Non OPEC iilkelerinin ekonomik biiylimesi iizerindeki
etkisi panel veri analizi ile incelenmistir. Analizde OPEC iiyelerinde yillik ortalama ham petrol
fiyat1 (nominal deger Amerikan dolar1), GSYIH (2010 fiyatlari ile $) ve ihracat (2010 fiyatlari
ile §) arasindaki iligki incelenirken, Non-OPEC iiyeleri i¢in ise, yillik ortalama ham petrol fiyati
(nominal deger Amerikan dolar1) ile petrol iiretimi GSYIH (Milyon $) arasindaki iliski

arastirilmagtir.

LITERATUR

Literatiirde konu ile ilgili olarak yapilan ¢aligmalar, OPEC ve Non-OPEC iiyesi iilkeler
acisindan baslica iki grupta toplanmaktadir.
1. OPEC Uyelerini Konu Alan Cahsmalar

Literatiirde yer alan OPEC iilkelerinde; petrol fiyatlari, ekonomik biiyiime ve ihracat
arasindaki iligkileri inceleyen arastirmalarda, kullanilan yontemler ve ulasilan sonuglardan
bazilar1 sunlardir.

Jimenez ve Sanchez (2005), 8 tane OECD Ulkesinde 1972-2001 yillarinda olusan, petrol
fiyat soklarinin OECD filkelerinin biiyiimesi iizerinde yarattig1 etkileri arastirmislardir. Petrol
fiyat artiglarinin, petrol ithalatgisi iilkelerin ekonomik biiylimesini olumsuz yonde (Japonya
harig), petrol ihrag eden iilkelerden Ingiltere’nin ekonomik biiyiimesi olumsuz, Norveg’in ise,
ekonomik biiyiimesini olumlu yonde etkiledigi sonucuna ulagsmislardir.

Elbeydi, Hamuda ve Gazda (2010), ihracatinin biiyiik bir kism1 petrol olan Libya i¢in,
ihracata dayal1 biiyiime hipotezini test etmislerdir. Johansen esbiitiinlesme ve hata diizeltme
modeline dayali Granger nedensellik analizi yapilmis, ihracat ve ekonomik biiyiime arasinda

uzun donem esbiitiinlesme iligkisi ve ¢ift tarafli uzun donemli nedensellik bulunmustur.



Elmi ve Jahadi (2011), 1970-2008 doneminde OPEC ve OECD iilkeleri i¢in yaptiklar
aragtirmalarinda petrol fiyatindaki dalgalanmalar ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi ele
almiglar, OPEC ve OECD iilkelerinin her ikisinde de ekonomik biiyiimenin petrol fiyatindan
farkli oranlarda etkilendigini bulmugslardir. Nijerya ve BAE nin petrole olan bagimliliginin en
yiiksek oldugu tilkeler oldugunu, petrol fiyatindaki dalgalanmalarin 6zellikle OPEC iilkeleri
acisindan 6nemli oldugunu ifade etmislerdir.

Ghalayani (2011), OPEC, G-7, Cin, Hindistan ve Rusya i¢in yaptig1 arastirmada, petrol
fiyatlar1 ile ekonomik biiylime arasinda {lkelerin tiimii ag¢isindan agik bir iligki
belirleyememistir. OPEC iilkelerinde petrol fiyatindaki artis ile ekonomik biiyliime arasinda bir
nedensellik iligkisinin olmadigini, buna karsilik G-7 {ilkelerinde petrol soklarinin ekonomik
bliylime {lizerinde pozitif bir etki yarattigini iddia etmistir. Cin, Hindistan ve Rusya konusunda
ise, herhangi bir sonuca ulagilamamastir.

Mohsen ve Asghar (2011), 1968-2008 yillar1 arasinda petrol iireticisi iilkelerde dogal
kaynak (petrol) zenginligi ile ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi Hollanda Hastalig1
acisindan incelemislerdir. Dogal kaynak zenginliginin yapisal kirilganlikla birlikte ele
alindiginda, sanayi sektorlerinin gii¢ kaybina ugradiklarini ve bunun da sanayi ihracatinin
azalmasina neden oldugunu ifade etmislerdir.

Agayev (2011), nispeten benzer sosyoekonomik 6zellikler tagiyan ve enerji, hammadde,
maden ve tarim iiriinii ihracatgisi olan 12 gegis ekonomisinin (Azerbaycan, Ermenistan, Beyaz
Rusya, Giircistan, Kazakistan, Kirgizistan, Moldova, Rusya, Tacikistan, Tiirkmenistan,
Ukrayna ve Ozbekistan) ihracat ve GSYIH iliskisini panel esbiitiinlesme ve panel nedensellik
analizi aracilig1 ile analiz etmistir. Bu iilkeler agisindan, ihracata dayali biiyiime hipotezinin
gecersiz oldugu sonucuna ulagilmistir. Ulasilan bulgular kisa ve uzun donemde, ekonomik
biiyiimeden ihracat artigina dogru bir nedensellik iliskisinin varligini géstermektedir.

Akinct vd. (2012), 1980-2011 doneminde OPEC ve petrol ithalat¢is1 konumundaki
iilkelerin petrol fiyatlariyla ekonomik biliylime arasindaki iliski panel es biitiinlesme ve
nedensellik analizi aracilig1 il arastirmislardir. Analizde OPEC iilkelerinde petrol fiyati artisinin
ekonomik biiyiimeyi artirdigi, ithalatci iilkelerde ise ekonomik biiylimeyi azalttigi bulgusuna
ulagilmastir.

Bouzid (2012), Tunus igin 1960-2009 dénemindeki petrol fiyatlar1 ile reel biiyiime
arasindaki iliskiyi arastirmistir. Petrol fiyatlarindaki artisin reel ekonomik biiyiimeyi negatif
yonde etkiledigini ve reel ekonomik biiyiimeden petrol fiyatlarina dogru bir nedenselligin

bulundugu iddia etmistir.



Akinct vd. (2013) baska bir ¢alismada, 11 OPEC ve 116 petrol ithalatgis1 toplam 127
tilke i¢in 1980-2011 déneminde petrol fiyatlar: ile ekonomik biiylime arasindaki iliski, zaman
serileri ile analiz etmislerdir. Calisma sonucunda OPEC iilkesi olan BAE i¢in pozitif ve anlaml
iliski bulunmus ve Kiribati disinda petrol ithal eden iilkelerde belirlenen pozitif iliski, petrol
girdisi kullanilarak iiretilen tiriinlerin ihra¢ edilmesine baglanmstir.

Yardimcioglu ve Giilmez (2013), 1970-2011 yillar1 arasinda 10 OPEC iilkesini
kapsayan ¢aligmalarinda, petrol fiyatlari ile ekonomik bilyiime arasindaki uzun dénemli iliskiyi
ve OPEC iilkelerinde Hollanda Hastaliginin gecgerli olup olmadigini arastirmislardir. Pedroni,
Kao ve Johansen Fisher Esbiitiinlesme testleri ve Canning, Pedroni Panel Nedensellik Analizi
yaparak, petrol fiyatlar1 ile ekonomik biiylime arasinda uzun dénemde cift yonlii nedensellik
iligkisinin varlig1 sonucuna ulagsmislardir. Buna gére OPEC iilkelerinde, uzun dénemde petrol
fiyatlar1 ile ekonomik biiyiime arasinda karsilikli olarak anlamli bir iligkinin oldugu ve OPEC
iilkeleri i¢in Hollanda Hastaliginin gegerli oldugunu ifade etmislerdir.

2. Non-OPEC I"Jyelerini Konu Alan Calismalar

Non-OPEC grubunu olusturan iilkelere yonelik olarak, petroliin ekonomide yarattig
etkilerin belirlenmesi amaciyla ¢esitli calismalar yapilmistir. Bunlardan bazilar1 asagida yer
almaktadir.

Korhonen ve Ledyaeva (2010), petrol fiyat dalgalanmalarinin petrol ihracatcist ve
ithalatcist tilkeler tizerinde olusturdugu etkileri, diinyanin 6nemli petrol ireticilerinden birisi
olan Rusya’ya ait verileri kullanarak arastirmiglardir. Petrol fiyatlarindaki yiikselisin, Rusya
GSYIH’sin1 pozitif yonde etkiledigini belirlemisler, ayrica petrol fiyatlarindaki artisin, az da
olsa dolayl1 olumsuz etkilerinin de s6z konusu oldugunu ifade etmislerdir.

Rautava (2002), Ito (2008) ve Melnikov (2010) ¢alismalarinda, diinya petrol fiyatlarinin
artmasinin Rusya ekonomisi lizerinde olumlu etki yaptigini ifade etmislerdir. Gene (2008),
uluslararasi petrol fiyatlarindaki % 10’luk bir yiikselisin Rusya’nin GSYIH’n1 % 5 oraninda
artirdigini belirtmistir.

Ghalayani (2011), OPEC, G-7, Cin, Hindistan ve Rusya i¢in yaptigi arastirmada,
iilkelerin tiimiinde petrol fiyatlar1 ile ekonomik biiyiime arasinda belirgin bir iliski
bulamamistir. OPEC iilkelerinde petrol fiyatindaki artis ile ekonomik biiylime arasinda bir
nedensellik iligkisinin bulunmadigini ancak, G-7 iiyelerinde petrol fiyati dalgalanmalarinin
ekonomik biiylime {izerinde olumlu etki yarattigini ifade etmistir. Cin, Hindistan ve Rusya

acisindan ise, herhangi bir sonuca ulagilamadig belirtilmistir.



Gronwald vd. (2009) Kazakistan’a yonelik yaptiklari ¢alismada, VAR modeli araciligi
ile petrol fiyatindaki azalmanin GSYIH, enflasyon, biitce gelirleri, ihracat ve reel déviz kurunu
olumsuz yonde etkiledigini bulmuslardir. Buna goére, Kazakistan ekonomisinin petrol fiyat
dalgalanmalar karsisinda savunmasiz oldugunu ifade etmislerdir.

Kose ve Baimaganbetov (2015), 2000-2013 yillar1 arasinda reel petrol fiyat
dalgalanmalarinin Kazakistan’in sanayi tretimi, reel doviz kuru ve enflasyonu iizerindeki
asimetrik etkisini, SVAR modeli aracilig1 ile analiz etmislerdir. Petrol fiyatlarindaki azalmanin,
artigsa oranla Kazakistan’in ekonomik gostergelerini daha ¢ok etkiledigi sonucuna varilmaistir.

Korhonen ve Mehrotra (2009) ¢alismalarinda, petrol fiyat soklarinin reel GSYIH ve reel
ddviz kuruna olan etkisi arastirilmis ve petrol fiyatlarmin Kazakistan’mn reel GSY1H’sin1 pozitif
yonde etkiledigini belirlemislerdir. Buna karsilik, Gurvich vd. (2009) ise, petrol fiyatlarinin

Kazakistan’in reel GSYIH’s1 iizerinde 6nemli bir etki yapmadigini ifade etmislerdir.

METODOLOJI, VERI, MODELLER VE AMPIRIiK ANALIZ

Projede petrol fiyatlari ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiler, OPEC ve NON-OPEC
iilkeleri i¢in ayr1 ayr1 ele alinmistir.
1. OPEC Ulkeleri Acisindan Yapilan Analiz
1.1. Veriler

Bu ¢alismada, OPEC iiyesi iilkelerin (Algeria, Angola, Congo, Ecuador, Equatorial
Guinea, Gabon, IR Iran, Irag, Kuwait, Libya, Nigeria, Qatar, Saudi Arabia, United Arab
Emirates and Venezuela petrol iiretimi Gayri Safi Yurti¢i Hasila (Milyon Dolar) ihracat
(Milyon Dolar) ve yillik ortalama ham petrol fiyat: (nominal deger Amerikan dolar1) yillik
serileri arasindaki iliskiyi panel veri analizi araciligiyla incelemistir. Veriler OPEC, BP
Istatistikleri ve Diinya Bankasi’ndan elde edilmistir.
1.2. Yontem

Ekonometrik ¢alismalarda; zaman serisi verileri, kesit verileri ve zaman serisi veriler ile
kesit verilerin birlesimi olan karma veriler olmak iizere ii¢ tiir veri kullanilir. Eger ayn1 kesit
birimi zaman i¢inde izleniyorsa bu tiir karma verilere panel veri ad1 verilir. Bireyler, firmalar,
hane halklari, sehirler, lilkeler gibi belirli 6rneklem birimlerinin zaman boyunca 6lgiilmesi
neticesinde farkli zaman dilimlerinde ayni kitleye iliskin veri kiimelerini ifade eden panel veri

yapisina ulasilmaktadir (Baltagi, 2001; Yerdelen Tatoglu, 2015, 2017).
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Panel veri analizi ile zaman boyutuna ait yatay kesit verilerinin kullaniimasiyla
ekonomik iliskiler tahmin edilmeye calisilir (Greene, 1993). Bundan dolayi, panel veri analizi
zaman serileri ile yatay kesit serilerini bir araya getirir ve hem zaman hem de kesit boyutuna
sahip bir veri setinin olusturulmasini saglar.

Yatay kesit verilerine dayanan ¢alisma sonuglari yalnizca birimler arasindaki
farklhiliklart ortaya koymaktadir. Ancak, panel veri kullanilarak yapilan g¢aligmalarda hem
birimler hem de bir birimde zaman igerisinde ortaya ¢ikan degisimler ortaya konulabilmektedir.

Basit bir dogrusal panel veri regresyon modeli genel olarak su sekilde ifade edilmektedir:

Yit = Biit + B2icXzitt - - +BkitXkit T+ Eit (1)
i=1....N
t=1...N

Modelin hem zaman hem de kesit veriler uyarlamasinda tahmin yontemi olarak
havuzlanmis regresyon ile tahmini asamasinda kullanilabilecek ii¢ yontem vardir. Bu
yontemler:

1. Klasik Model

2. Sabit Etkiler Modeli

3. Rassal Etkiler Modeli

Klasik model, hem sabit hem de egim katsayilarinin birimlere ve zamana gore sabit
oldugu modellerdir. Bu model,

Yie = Bo + Zicet BicKiae + it (2)
seklinde yazilmaktadir ve parametreler En Kiiciik Kareler yontemi ile tahmin edilebilmektedir.

Sabit etkiler modelinin genel gosterimi;

Yit = Buit + B2itXzit+ - - +BkitXkit + Eit 3)
seklindedir.

Rassal etkiler modeli;
Yit = Buit + B2itXaziet - - FBritXkit + &ir + 1 4

olarak ifade edilmektedir (Greene, 2003;Gujarati, 2004; Baltagi,2001, Giiris, 2015).
1.3. Analiz Sonucu ve Bulgular
Serilerin duraganliginin arastirilmasi i¢in yapilan birim kok testi sonuglari Tablo 1°de

verilmisgtir.



Tablo 1: Panel Birim Kok Testi Sonuclar:

11

Seri Model Test p
Diizeyde Levin, Lin & Chu t <0,01
ADF - Fisher 0.0958
GDP PP - Fisher Chi-square 0.0489
1. Fark Levin, Lin & Chu t <0,01
ADF - Fisher 0.0119
PP - Fisher Chi-square <0,01
Diizeyde Levin, Lin & Chu t 0.0477
ADF - Fisher 0.6052
PETROL PP - Fisher Chi-square 0.7948
1. Fark Levin, Lin & Chu t <0,01
ADF - Fisher <0,01
PP - Fisher Chi-square <0,01
Diizeyde Levin, Lin & Chu't <0,01
ADF - Fisher 0.2075
IHRACAT PP - Fisher Chi-square 0.9048
1. Fark Levin, Lin & Chu t <0,01
ADF - Fisher 0.0042
PP - Fisher Chi-square <0,01

Tablo 1 incelendiginde; her iic test igin petrol fiyat:, GDP ve Ihracat serileri i¢in seride

birim kokiin varligin1 iddia eden hipotezin % 95 giivenilirlikle reddedilemeyecegi

goriilmektedir. Dolayisiyla her ii¢ serinin diizeyde duragan olmadig1 sylenebilir. Ancak 1 fark

alma islemi sonrasinda her li¢ serinin de duraganlastigi goériilmektedir. Bundan sonraki

yapilacak analizlerde 1 fark alinarak duraganlastirilan serilerle ¢alisilmistir.

Birim kok testleri uygulandiktan sonra seriler arasindaki uzun donemli iligkilerin tespiti

i¢in panel Es-biitiinlesme analizlerinin yapilmasi gerekmektedir. ilgili serilere iligkin Panel Es-

biitiinlesme testi sonuglari testleri Tablo 2’de verilmistir.

Tablo 2: GDP, Petrol ve ihracat serileri icin, GDP Degiskeni Bagimh Degisken Kabul
Edildiginde Esbiitiinlesme Testi Sonuglari

Panel v
Panel rho
Panel PP
Panel ADF

Group rho
Group PP
Group ADF

Pedroni Es-biitiinlesme Testi

Agirhiklandirilmis

Istatistik p. Istatistik p
-1,297832 0.9028 0,482534 0.3147
1,956491 0,9748 0,656210 0,7442
0,952688 0,8296 -0,709650 0,2390
2,126007 0,9832 -0,581208 0,2806
Istatistik p.

1,700141 0.9554
-1,150002 0,1251
-1,102410 0,1351
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Tablo 2’ye gore; OPEC’e iiye olan iilkeler igin, GDP, petrol fiyat1 ve ihracat serileri
arasinda esbiitliinlesme olmadigini iddia eden hipotezin tiim test istatistikleri icinde 6 tanesi i¢in
reddedilemeycegi goriilmektedir. Buradan, incelenen ii¢ seri arasinda Pedroni esbiitiinlesme

yontemine gore esbiitlinlesmeye rastlanmamaistir.

Tablo 3: Kao Esbiitiinlesme Testi Sonuclari

t-Istatistigi p
-0,009948 0.4602

KAO Es-biitiinlesme Testi

Hata Varyansi 0,003034

HAC Varyansi 0,002435

Tablo 3 incelendiginde, Kao es-biitiinlesme testine gore ise seriler arasinda bir
esbiitiinlesme yoktur.

GDP bagimli degisken kabul edilerek yapilan panel model tahmini sonuglar1 Tablo 4’de

verilmistir.

Tablo 4: Panel Model Tahmin Sonuglar:

Model 2 Bagimsiz
Model Anlamhih R Degisken Katsay1 | Std.Hata t p
Kesite Bagh | <0,01 04215 | Petrol 0,632076 | 0,083826 | 7,540318 | <0,01
Sabit Edaler fhracat | 0224732 | 0066654 | 3.71638 | 0,0009
C 1,934261 | 0281023 | 6,882941 | <0,01
Kesite Bagh | <0,01 Petrol 0.393067 | 0.080093 | 4.907668 | <0,01
Rassal Etkiler ;
030685 | hracat | 0.594069 | 0.052613 | 1129137 | <0,01
C 1.021617 | 0.234862 | 4.349857 | <0.01

C: Sabit Terim Model Anlamlilig1: Ho: Kurulan regresyon modeli anlamsizdir.

Tablo 4’deki sonuglar incelendiginde, GDP bagimli degisken petrol fiyati ve ihracat
serisi bagimsiz degisken kabul edilerek yapilan panel modelleri i¢in denenen tiim modeller

icinde en yiiksek iligkinin kesit bagli sabit etkilerde oldugu goriilmektedir.
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Tablo 5: Hausmann Testi Sonuclari

Degisken Kesit Etkisi Zaman Etkisi
Petrol 1,000 -
Thracat 1,000

Petrol fiyatlarinin ve ihracatin artmast GDP’yi artma yoniinde etkileyecektir.
HO: Rassal etkiler modeli gegerlidir.

seklindeki hipotez simnamasi i¢in yapilan Hausmann testi sonucunda GDP-Petrol fiyat1 ve
Ihracat modelleri i¢in kesite sabit etkiler modelinin gegerli oldugu gériilmektedir. Rassal etkiler
modeli incelendiginde, Petrol fiyat1 ve ihracatin GDP iizerinde pozitif etkisi oldugu

belirlenmistir. Petrol fiyatlarinin ve ihracatin artmasi GDP’yi artma yoniinde etkileyecektir.

Sonug¢

Petrol, ekonomide en onemli liretim girdisi ve enerji kaynaklarindan birisidir. Rezerv
miktarlar1 ve iiretiminin sinirlt olmasi nedeniyle petrol fiyatlarindaki degisiklikler, ekonomik
biiyiime iizerinde 6nemli etkiler dogurmaktadir. OPEC iilkelerinde sanayi ve ihracat bilyiik
Olciide petrole bagimli oldugundan, olusan petrol fiyat soklar1 bu iilkelerin ekonomilerini
derinden etkilemektedir.

Petrol ihracat gelirlerine bagimli bir ekonomide; yeni rezervlerin bulunmasi ya da petrol
iiretiminin artmast, iretim ve ihracat sektorlerinin yapisini petrol lehine degistirmektedir. Petrol
agirliklt dis ticaret artis1 sonucunda, iilkeye daha fazla doviz girmekte ve dis ticaret dengesi
bozulmaktadir. Ayrica, lilkedeki yatirimlarin petrol ve petrol {irlinleri agirlikli sektdrlere
kaydirilmasi, diger sektorlerin ihmal edilmesine baska bir ifadeyle dislama etkisi yaratarak
onlarin iiretim ve ihracatlarinin azalmasina neden olmaktadir.

Yapilan ekonometrik analizde, Pedroni ve Kao esbiitiinlesme analizine gore Petrol
Fiyati, GDP ve Ihracat serileri arasinda esbiitiinlesme olmadig: belirlenmistir. Esbiitiinlesme
analizinden sonrai, GDP bagimli degisken oldugunda, degisken petrol fiyati ve ihracat serisi
bagimsiz degisken kabul edilerek yapilan panel modelleri i¢in denenen tiim modeller i¢inde en
yiiksek iligkinin kesit bagli sabit etkilerde oldugu goriilmektedir. Rassal etkiler modeli
incelendiginde, Petrol fiyati ve ihracatin GDP iizerinde pozitif etkisi oldugu belirlenmistir.

Petrol fiyatlarinin ve ihracatin artmas1 GDP’yi artma yoniinde etkileyecektir.
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2. Non-OPEC Ulkeleri Ac¢isindan Yapilan Analiz
2.1. Veriler

Bu calismada, Non-OPEC iiyesi iilkelerin (ABD, Kanada, Cin, Rusya, Ingiltere,
Hindistan, Malezya, Endonezya, Meksika, Misir, Avusturalya, Kolombiya ve Brezilya) petrol
dretimi Gayri Safi Yurti¢i Hasila (Milyon Dolar) ve yillik ortalama ham petrol fiyat1 (nominal
deger Amerikan dolar1) yillik serileri arasindaki iliskiyi panel veri analizi araciligiyla

incelemistir. Veriler OPEC, BP Istatistikleri ve Diinya Bankasi’ndan elde edilmistir.
2.3. Analiz Sonucu ve Bulgular
Igili serilere iliskin tanimlayici istatistikler Tablo 6°da verilmistir.

Tablo 6: Degiskenlere iliskin Tanimlayici istatistikler

FIYAT GDP
Ortalama 64.24311 2274964,
Std. Sapma 29.98398 3920549.
Skewness 0.283673 2.760008
Kurtosis 1.751767 9.744984
Jarque-Bera 19.73967 797.6367
J&B p. <0.01 <0.01
Gozlem Sayisi 252 252

Tanimlayic1 istatistiklerden sonra, serilerin duraganliginin arastirilmasi i¢in yapilan

birim kok testi sonuglar1 Tablo 7’°de verilmistir.

Tablo 7: Panel Birim Kok Testi Sonuclar:

Seri Model Test p
Diizeyde Levin, Lin & Chu't 0,0804
Fiyat Diizeyde ADF - Fisher 0.9404
Diizeyde PP - Fisher Chi-square 0.9322
1 Fark Alinmig Levin, Lin & Chu t 0.000
Fiyat 1 Fark Alinmig ADF - Fisher 0.000
1 Fark Alinmis PP - Fisher Chi-square 0.000
Diizeyde Levin, Lin & Chu t 0,927
GDP Diizeyde ADF - Fisher 0,999
Diizeyde PP - Fisher Chi-square 1.000
1 Fark Alinmisg Levin, Lin & Chu t 0.000
GDP 1 Fark Alinmig ADF - Fisher 0.000
1 Fark Alinmis PP - Fisher Chi-square 0.000
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Tablo 7 incelendiginde; her ii¢ test i¢in petrol fiyatt ve GDP serileri i¢in seride birim
kokiin varligim1 iddia eden hipotezin % 95 giivenilirlikle reddedilemeyecegi goriilmektedir.
Dolayisiyla her iki serinin diizeyde duragan olmadigi sdylenebilir. Ancak 1 fark alma islemi
sonrasinda her iki serinin de duraganlastigi goriilmektedir. Bundan sonraki yapilacak

analizlerde 1 fark alinarak duraganlastirilan serilerle ¢calisilmistir.

Birim kok testleri uygulandiktan sonra seriler arasindaki uzun dénemli iligkilerin tespiti
icin panel Es-biitiinlesme analizlerinin yapilmasi gerekmektedir. Ilgili serilere iliskin Panel Es-

biitiinlesme testi sonugclari testleri Tablo 8’de verilmistir.

Tablo 8: GDP ve Petrol serileri icin, GDP Degiskeni Bagimh Degisken Kabul Edildiginde

Esbiitiinlesme Testi Sonuclari

Pedroni Es-biitiinlesme Testi

) Agirhiklandiril
Istatistik p. mus Istatistik p
Panel v 0.575345 0.2825 -1.106767 0.8658
Panel rho -3.589271 0.0002 -4.837613 <0.01
Panel PP -4.807166 <0.01 -6.959865 <0.01
Panel ADF -3.545968 0.0002 -5.285765 <0.01
Istatistik p.
Group rho -1.970107 0.0244
Group PP -6.168743 <0.01
Group ADF -4.889770 <0.01

Tablo 8’e gore; Non-OPEC grubu petrol iireticisi tilkeler i¢in, GDP ve petrol fiyati serisi
arasinda esbiitiinlesme olmadigini iddia eden hipotezin, tiim test istatistikleri iginde 6 tanesi i¢in
reddedilecegi goriilmektedir dolayisiyla, petrol fiyatt ve GDP serileri arasinda Pedroni

esbiitiinlesme yontemine gore esbiitiinlesmeye rastlanmaistir.

Tablo 9: Kao Esbiitiinlesme Testi Sonuglar:

t-Istatistigi P
-1.669267 0.0475

KAO Es-biitiinlesme Testi

Hata Varyansi 0,0105250

HAC Varyansi 0,002623
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Tablo 9 incelendiginde Kao es-biitiinlesme testine gore, seriler arasinda bir

esbiitlinlesmenin var oldugu goriilmektedir.

Es-biitiinlesme yapisi ortaya ¢ikarildiktan sonra, GDP bagimli degisken kabul edilerek

yapilan panel model tahmini sonuglar1 Tablo 10’da verilmistir.

Tablo 10: Panel Model Tahmin Sonuclar:

Model Bagimsiz
Model Anlamhli| R? & Katsayr | Std.Hata| t .
5 Degisken
Fiyat | 0.288541 | 0.022097 | 13.05801 | 0.0000
Havuzlanmis 0,000 0,4194 Yy
Panel C 0.058038 | 0.006009 | 9.659051 | 0.0000
: 5 Fiyat |0.288541 | 0.021333 | 13.52563 | 0.0000
Kesite Bagh| ) y50 | 04566 Y
Sabit Etkiler C 0.058038 | 0.005801 | 10.00495 | 0.0000
Kesite Bagh Fiyat |0.288541 | 0.021333 | 13.52563 | 0.0000
Rassal 0,000 0,4342
Etkiler C 0.058038 | 0.008794 | 6.600092 | 0.0000
Zamana Fiyat | 0.288541 | 0.030536 | 9.449258 | 0.0000
Bagli Rassal| 0,000 0,2714
Etkiler C 0.058038 | 0.008303 | 6.989644 | 0.0000

C: Sabit Terim Model Anlamlilig1, Ho: Kurulan regresyon modeli anlamsizdir.

Tablo 10’daki sonuglar incelendiginde, GDP bagimli degisken petrol fiyati serisi

bagimsiz degisken kabul edilerek yapilan panel modelleri i¢in denenen tiim modeller i¢inde en

yiiksek iliskinin kesite bagli sabit etkilerde oldugu goriilmektedir.

Tablo 11: Hausmann Testi Sonuglar:

Degisken

Kesit Etkisi

Zaman Etkisi

Petrol

1,000

HO: Rassal etkiler modeli gegerlidir, seklindeki hipotez sinamasi i¢in yapilan Hausmann

testi sonucunda, GDP-Petrol fiyati modelleri i¢in kesite bagli rassal etkiler modelinin gegerli

oldugu goriilmektedir. Rassal etkiler modelleri incelendiginde ise, petrol serisinin GDP

iizerinde pozitif yonlii etkisinin oldugu goriilmektedir.
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Sonuc¢

Petrol, ekonomide en 6nemli tiretim girdisi ve enerji kaynaklarindan birisidir. Rezerv
miktarlar1 ve tiretiminin sinirli olmasi nedeniyle petrol fiyatlarindaki degisiklikler, ekonomik
biliylime iizerinde onemli etkiler dogurmaktadir. OPEC iilkelerinde sanayi ve ihracat biiyilik
olgiide petrole bagimli oldugundan, olusan petrol fiyat soklar1 bu iilkelerin ekonomilerini
derinden etkilemektedir.

Petrol ihracat gelirlerine bagimli bir ekonomide; yeni rezervlerin bulunmasi ya da petrol
iiretiminin artmas, tiretim ve ihracat sektorlerinin yapisini petrol lehine degistirmektedir. Petrol
agirlikli dis ticaret artis1 sonucunda, iilkeye daha fazla doviz girmekte ve dis ticaret dengesi
bozulmaktadir. Ayrica, lilkedeki yatirimlarin petrol ve petrol {rlinleri agirlikli sektorlere
kaydirilmasi, diger sektorlerin ihmal edilmesine bagka bir ifadeyle dislama etkisi yaratarak
onlarin iiretim ve ihracatlarinin azalmasina neden olmaktadir.

1973 yil1 ve sonrasinda petrol piyasalarinda ortaya ¢ikan soklar, petroliin stratejik bir
emtia oldugu gostermektedir. Petrol fiyatindaki artis, ihracatci iilke ekonomilerinin hizli
biliylimelerine yol acarken, petrol fiyatinin diismesi ekonomik daralmalara neden olmaktadir.
Kriz sonras1 dosnemde OPEC ve Non-OPEC iiyeleri, petrol piyasalarinin en 6nemli oyunculari
arasina girmislerdir. Petrol krizleri sonucu olusan kiiresel boyutlu ekonomik durgunluk ve
petrol lreticilerinin giderek artan ekonomik pazarlik giigleri, kendilerini uluslararasi petrol
piyasasinda politik bir gli¢ olma istegine doniligsmiistiir. Buna bagl olarak giiniimiizde OPEC-
Plus olarak adlandirilan, Suudi Arabistan onciiliigiindeki OPEC ve Rusya liderligindeki Non-
OPEC iilkeleri, son yillarda ortaya ¢ikan petrol fiyatlarindaki azalis1 kontrol etmek amaciyla,
yaptiklari toplantilarda giinliik petrol {iretim miktarlarina sinirlamalar getirmislerdir.

OPEC fiyesi iilkeler icin yillik ortalama ham petrol fiyati (nominal deger Amerikan
dolar), gayrisafi yurt i¢i hasila (2010 fiyatlari ile $) ve ihracat (2010 fiyatlari ile $) arasindaki
iliskiyi incelenmistir. Analiz sonuglarina gore, OPEC iiyesi iilkeler i¢in, Pedroni ve Kao
esbiitiinlesme analizine gore Petrol Fiyati, GDP ve Ihracat serileri arasinda esbiitiinlesme
olmadig1 belirlenmistir. Esbiitiinlesme analizinden sonra, GDP bagimli degisken oldugunda,
degisken petrol fiyat1 ve ihracat serisi bagimsiz degisken kabul edilerek yapilan panel modelleri
icin denenen tiim modeller i¢inde en yiiksek iliskinin kesit bagli sabit etkilerde oldugu
goriilmektedir. Rassal etkiler modeli incelendiginde, Petrol fiyat1 ve ihracatin GDP iizerinde
pozitif etkisi oldugu belirlenmistir. Petrol fiyatlarinin ve ihracatin artmast GDP’yi artma

yoniinde etkileyecektir.
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OPEC iiyesi olmayan petrol iireticisi iilkelerde petrol fiyati ile GDP arasindaki iliskinin
arastirtlmas1 amactyla ekonometrik analiz yapilmistir. Analiz sonucunda, Pedroni ve Kao
esbiitiinlesme testlerine gore, Petrol fiyati ve GDP arasinda esbiitliinlesme iliskisi oldugu
belirlenmistir. Buna gore, uzun déonemde Non-OPEC iilkelerinde petrol fiyatlar1 ile GDP
(ekonomik biiylime) arasinda birlikte hareket s6z konusudur ve yapilan analizler, degiskenler
arasinda uzun donemli bir iliski oldugunu gostermektedir.

Esbiitiinlesme analizi sonrasinda, GDP bagimli degisken kabul edilerek yapilan panel
model tahmini sonuglarina gore, denenen tiim modeller i¢inde en yiiksek iligkinin kesite bagh
sabit etkilerde oldugu goriilmektedir. Rassal etkiler modeli incelendiginde ise, Hausmann testi
sonucunda GDP-Petrol fiyatt modelleri igin kesite bagl rassal etkiler modelinin gegerli oldugu
goriilmektedir. Rassal etkiler modelleri incelendiginde ise, petrol serisinin GDP {izerinde
pozitif yonlii etkisinin oldugu goriilmektedir.

Yapilan ¢alismaya gore Non-OPEC iilkelerinde petrol fiyatlar1 ve ekonomik biiylime
degiskenleri arasinda karsilikli olarak anlamli bir iligki bulunmaktadir. Bu tilkelerde goriilen
ekonomik ve politik istikrarsizliklar ile terér olaylarinin yani sira, petrol bagimliliginin ytiksek
oldugu tilkelerde fiyat diisiislerinin siirekli olmasi, Non-OPEC iiyelerinin ekonomik biiytimeleri
iizerinde olumsuz yonde etki yapmaktadir.

Kiiresel ekonomide olusan petrol soklart ile en etkili sekilde miicadele yontemleri
arasinda, istikrar fonlar1 olusturulmasi ve ekonomik ¢esitliligin artirilarak ekonominin tek {iriine
bagli olmaktan kurtarilmasi gelmektedir. Son yillarda bazi OPEC ve Non-OPEC iilkelerinde
gerceklestirilmeye baslanan istikrar fonlar1 aracilig: ile fiyat diisiisleri karsisinda ekonomik
aktivitelerin azalmasi engellenebilmektedir. Ayrica petrol ve petrol iriinleri digsindaki
sektorlerde ylriitilen Mega Projeler araciligi ile ekonomideki cesitliligin artirilmast

hedeflenmektedir.
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ABSTRACT
Oil is one of the main inputs demanded by the production, heating and transportation sectors in
many developed and developing countries. In countries where the rate of industrialization and
growth is high, dependence on oil is constantly increasing. Factors such as the fact that large
oil reserves are located in certain regions of the world, differences in oil extraction costs, oil
supply and demand imbalances cause oil prices to fluctuate.
The macroeconomic effects of fluctuations in oil prices affect the economies of oil exporting
and importing countries in different ways. Oil price increases have an increasing effect on
energy export revenues and government budget revenues in oil exporting countries. In oil
importing countries, it has negative effects on production costs, external balance, growth and
production capacity.
In an economy dependent on oil export revenues; the presence of new reserves or the increase
in oil production changes the structure of production and export sectors in favor of oil. As a
result of the increase in petroleum-weighted foreign trade, more foreign currency enters the

country and the foreign trade balance deteriorates. In addition, shifting the investments in the
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country to petroleum and petroleum products predominantly causes the neglect of other sectors,
in other words, to exclude the effect of their production and exports.

Countries that generate income based on oil exports lose their competitiveness in foreign
markets because they cannot invest in R & D, technology and productivity. This situation causes
countries to have an import-dependent economic structure, increase their current account
deficits and decrease their growth rates.

The aim of this study is to examine the relationship between average annual crude oil price
(nominal value in USD), gross domestic product (2010 prices and $) and export (2010 prices
and $) for OPEC member countries by panel data analysis.

Keywords: OPEC, Oil Price, Panel Data Analysis

Jel Codes: C23, 010, 013

OPEC Ulkelerinde Petrol Fiyati, Ekonomik Biiyiime ve ihracat Arasindaki

Iliskinin Ekonometrik Olarak incelenmesi
OZET:

Petrol, gelismis ve gelismekte olan iilkelerin pek ¢ogunda iiretim, 1sinma ve ulagim sektorleri
tarafindan yogun olarak talep edilen ana girdilerin basinda arasinda yer almaktadir.
Sanayilesme ve biliylime hizinin yiliksek oldugu iilkelerde, petrole olan bagimlilik siirekli
artmaktadir. Biiylik petrol rezervlerinin diinyanin belli boélgelerinde yer almasi, bu bolgeler
arasinda petrol ¢ikarma maliyetlerinin farkliligi, petrol arz ve talep dengesizligi gibi faktorler
petrol fiyatlarinin dalgalanmasina neden olmaktadir. Petrol fiyatlarinda olusan dalgalanmalarin
yarattigt makro ekonomik etkiler, petrol ihra¢ eden ve ithal eden iilke ekonomilerini farkli
bicimlerde etkilemektedir. Petrol fiyati artiglari, petrol ihracatcist iilkelerde enerji ihracat
gelirleri ve devlet biitge gelirleri iizerinde artirici yonde etki yaratmaktadir. Petrol ithalatcisi
iilkelerde ise, liretim maliyetleri, dis denge, biiyiime ve iiretim kapasitesi {izerinde olumsuz
etkiler meydana getirmektedir. Petrol ihracat gelirlerine bagimli bir ekonomide; yeni
rezervlerin bulunmasi ya da petrol iiretiminin artmasi, iiretim ve ihracat sektorlerinin yapisini
petrol lehine degistirmektedir. Petrol agirlikli dis ticaret artis1 sonucunda, ililkeye daha fazla
doviz girmekte ve dis ticaret dengesi bozulmaktadir. Calismanin amaci, OPEC {iyesi iilkeler
icin yillik ortalama ham petrol fiyati (nominal de§er Amerikan dolar1), gayrisafi yurt ici hasila
(2010 fiyatlar1 ile $) ve ihracat (2010 fiyatlar1 ile $) arasindaki iliski panel veri analizi ile
incelenmesidir.

Anahtar Kelimeler: OPEC, Petrol Fiyati, Ekonomik Biiyiime, Thracat, Panel Veri Analizi
JEL Codlari: C23, 010, O13
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Ozet

Geleneksel enerji kaynaklari i¢cinde yer alan petrol, diinya ekonomisinde ekonomik ve stratejik
acilardan onemli bir konuma sahiptir. Petrol ve petrolden iiretilen iirlinler hemen her sektérde
ana girdi ve hammadde olarak kullanilmaktadir. Bu nedenle, petrol fiyatlari ulusal ekonomilerin
biliylime ve dis ticaretlerini dogrudan etkiledigi i¢in iilkeler agisindan biiyiik 6neme sahiptir.

Petrol fiyatlar1 her ne kadar piyasada arz ve talep kosullarina gore belirlense de, farkh
degiskenler de fiyat iizerinde etkili olmaktadir. Diinya ekonomisinin i¢inde bulundugu kosullar,
alternatif enerji kaynaklari ile ilgili gelismeler ve OPEC (Organization of Petroleum Exporting
Countries) ve Non-OPEC (OPEC Disi Ulkeler) iilkelerindeki ekonomik ve toplumsal
degisimler, bu degiskenlerin bir kismin1i meydana getirmektedir. OPEC ve Non-OPEC iiyeleri
giiniimiizde kiiresel petrol piyasasinin sekillenmesinde 6nemli bir yere sahiptir. Bu iilkelerdeki
sanayi ve ihracat yapisi, biiyiik dlgiide petrole bagimli oldugundan, iiye ekonomileri petrol
fiyatindaki dalgalanmalardan fazlasiyla etkilenmektedir.

2018 yilinda OPEC fiiyeleri 1189.80 milyon varil (% 79.4), Non-OPEC f{ilkeleri ise, 308.18
milyon varil (% 20.6) petrol rezervine sahiptir. Non-OPEC iiyeleri arasinda en 6nemli {ireticiler
olan ABD 17.94 milyon varil, Rusya 11.40 milyon varil, Kanada 5.33 milyon varil, Cin 4.81
milyon varil, Brezilya 3.43 milyon varil, Kazakistan 1.96 milyon varil ve Katar 1.94 milyon
varil glinliik tiretim yapmaktadir.

Bu ¢alismada, Non-OPEC {iyelerinin kiiresel petrol piyasasindaki yeri ve dnemi incelendikten
sonra, petrol fiyatlarinin bu {ilkelerin ekonomik biiyiimeleri {izerinde yarattigi etkiler
aragtirtlmaktadir. Non-OPEC iiyeleri i¢in yillik ortalama ham petrol fiyati (nominal deger
Amerikan dolari) ile petrol iiretimi Gayri Safi Yurti¢i Hasila (Milyon $) arasindaki iligski panel
veri analizi ile incelenecektir.

Anahtar Kelimeler: Petrol Fiyati, Ekonomik Biiyiime, Panel Veri Analizi, OPEC Uyesi
Olmayan Ulkeler,

Jel Kodlari: 010, C33, Q43
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Econometric Analysis of The Relationship Between Oil Price
and Economic Growth in Non-OPEC Countries

Abstract

Oil, which is one of the traditional energy sources, has an important economic and strategic
position in the world economy. Oil and oil products are used as raw materials and main inputs
in almost every sector. Therefore, oil prices are of great importance for countries as they directly
affect the growth and foreign trade of national economies.

Although oil prices are determined according to supply and demand conditions in the market,
different variables also affect the price. The conditions of the world economy, developments
related to alternative energy sources and economic and social changes in the Organization of
Petroleum Exporting Countries and Non-OPEC countries constitute some of these variables.

OPEC and Non-OPEC members today have an important role in shaping the global oil market.
Since the industrial and export structure in these countries is largely dependent on oil, member
economies are greatly affected by the fluctuations in oil prices.

In 2018, OPEC members had 1189.80 million barrels (79.4%) and Non-OPEC countries had
oil reserves of 308.18 million barrels (20.6%). Among the non-OPEC members, the most
important producers are US 17.94 million barrels, Russia 11.40 million barrels, Canada 5.33
million barrels, China 4.81 million barrels, Brazil 3.43 million barrels, Kazakhstan 1.96 million
barrels and Qatar 1.94 million barrels.

In this study, after examining the place and importance of Non-OPEC members in the global
oil market, the effects of oil prices on the economic growth of these countries are investigated.
the relationship between annual average crude oil price (nominal value USD) and oil production
(Gross Domestic Product (Million $) is investigated by panel data analysis.

Keywords: Oil Price, Economic Growth, Panel Data Analysis, Non-OPEC Countries
Jel Codes: 010, C33, Q43
1. Giris

Geleneksel enerji kaynaklari icinde yer alan petrol, diinya ekonomisinde ekonomik, politik ve
stratejik acilardan 6nemli bir konuma sahiptir. Soguk Savas dénemine kadar giic dengesi,
devletler tarafindan askeri alanda yiiriitiirken, savas sonrasi bu denge enerji alanina kaymustir.
Gilintimiizde giic dengesinin odagini, basta petrol olmak {izere enerji olusturmaktadir.
Ekonomik biiylime istegine bagl olarak, siirekli artan petrol talebine cevap verecek rezervlere
sahip olma ve onu yonetebilme giicii, bu kaynaga sahip olan iilke ve sirketlere 6nemli ekonomik
ve siyasi avantajlar saglamaktadir. Bu nedenle petrol ticareti, hem ikili hem de uluslararasi
ekonomik faaliyetlerde 6nemli bir yere sahiptir. Dolayisiyla sektdrdeki ihracat¢ilar arasindaki
rekabet siirekli artma egilimindedir.

Petrol rezervlerinin sahipligi, ydonetimi, rafineri, dagitim ve fiyatin1 belirleme siireclerinde yer
alan iilkeler arasinda cok sayida ¢ikar catismasi meydana gelmektedir. Petrol kaynaklarina
sahip olan veya kontroliinii ele geciren iilkeler, kendi ekonomileri i¢in gereken petrol talebini
daha ucuza karsilayarak ekonomik biliylime maliyetlerini diisiirebilmektedirler. Buna karsilik
petrolde disa bagimli olan iilkeler ise, yatirim i¢in yararlanacaklar1 kaynaklari petrol ithalatinda
kullanmak zorunda kalmaktadirlar.
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Petrol ve petrolden iiretilen liriinler hemen her sektérde ana girdi, hammadde ve enerji kaynagi
olarak kullanilmaktadir. Bu nedenle, petrol fiyatlar1 ulusal ekonomilerin biiylime ve dis
ticaretlerini dogrudan etkilemektedir. Petrol fiyatlarinin 6zellikle 1970’11 yillarda yasanan
krizler sonucu artmasi, petrol kullanicilar1 ve yatirimeilarinin, petrole ilgili karar birimlerini
yakindan izlemeleri gerektigini ortaya koymustur.

Bu caligmada, kiiresel petrol piyasasinda yer alan Non-OPEC iiyelerinin kiiresel petrol
piyasasindaki yeri ve dnemi incelendikten sonra, petrol fiyatlarinin bu iilkelerin ekonomik
biliylimeleri tizerinde yarattig1 etkiler aragtirilmaktadir. Non-OPEC iiyeleri i¢in yillik ortalama
ham petrol fiyati (nominal deger Amerikan dolar1) ile petrol iiretimi GSYIH (Milyon $)
arasindaki iliski panel veri analizi ile incelenecektir.

2. Kiiresel Petrol Piyasasinin Ozellikleri ve Yapisi

Petrol piyasasinda denge, arz ve talep sartlarindaki degismelerden bagimsiz olarak
belirlenmektedir. Bunun baslica nedenlerini, petrol arzinin kisithliinin yani sira, yakin
ikamesinin bulunmamasi nedeniyle kitlik rantinin olusmasi, diinya ekonomisinin petrol
bagimlilig1 ve OPEC’in kartel niteligi vb. unsurlar meydana getirmektedir (Bayrag, 2008: 15).
Ancak, Suudi Arabistan basta olmak iizere OPEC iiyelerinin birbirleriyle uyumlu hareket
etmemeleri ve genellikle liretim kotalarin1 asmalari nedeniyle, kartel yapisinin giderek
bozuldugu goriilmektedir.

Kiiresel petrol arzini belirleyen baslica faktorler; tiretici iilkelerin sahip olduklar1 rezerv
miktarlari, liretim, rafineri ve tasima maliyetleri, mevsimsel sartlar, OPEC ve Non-OPEC
iilkelerinin {iretim politikalari, OECD, Cin, Hindistan vb. biiyiik tiiketicilerin talep diizeyleri,
dev petrol sirketlerinin iiretim ve dagitim politikalari, yatirnmcilar, borsalar ve enerji
konusundaki diigiince kuruluslarindan olugmaktadir. Uzun donemde petrol arzi, yeni petrol
rezervlerinin kesfi, tiretilen petrol miktar1 ve teknolojik ilerlemeler, kisa donemde ise OPEC’in
iiretim kotalari, petrol iireticilerinin karsilagtiklar: siyasi, ekonomik, teknik ve dogal faktorler
tarafindan belirlenmektedir (Erkan-vd., 2011: 717).

1991 yilinda SSCB’nin dagilmasiyla ortaya c¢ikan Rusya Federasyonu, Azerbaycan ve
Kazakistan, gibi OPEC dis1 30 adet yeni lireticinin uluslararasi petrol piyasalarina girmesine
bagli olarak, piyasa daha kompleks bir hale gelmistir. Ayrica ABD, OECD-IEA, Exxon-Mobil-
BP-Shell-Lukoil gibi biiyiik petrol sirketleri, NYMEX, ICE ve DME kiiresel petrol borsalari,
Enerji Distince Kuruluslar etkili aktorler olmuslardir (Bayrag, 2019: 6).

Petrolin NYMEX ve ICE borsalarinda islem gormesi, petrol ticaretinin kiiresel nitelige
ulagsmasina neden olmustur. Uluslararasi petrol ticaretinde spot pazarin gelismesi ve future
anlagsmalarin ortaya ¢ikmasi ile, uluslararasi petrol borsalarinda petrol future sdzlesmeler islem
gérmeye ve bunun sonucunda da, OPEC’in fiyatlar iizerindeki kontrol giicii Wall Street’e
gecmeye baslamistir.

Petrol ile ilgili olarak literatiirde yer alan akademik g¢alismalarda, petrol piyasasi oyunculari
bagslica iki ana gruba ayrilmaktadir. Birinci grupta OPEC’in olusturdugu birlik, ikincisinde ise,
birlik disinda kalan ve OPEC dis1 petrol iireten iilkelerin (Non-OPEC) meydana getirdigi
gruptur. EIA (US Energy Information Administration: ABD Enerji Bilgi Idaresi Baskanligr) ve
WB (Diinya Bankas1), OPEC ve Non-OPEC {iyelerinin petrol iiretim miktarlarinin, kiiresel
petrol fiyatlarinin belirlenmesinde anahtar role sahip oldugunu ifade etmektedir.

Kiiresel petrol arzi, OPEC ve Non-OPEC iiyesi petrol iireticisi ve ihracatcisi olan tilkelerin
ekonomik, politik ve toplumsal degisimlerine bagli olusan igsel unsurlarin yaninda, askeri
operasyonlar, tabii ve spekiilatif faaliyetler gibi digsal unsurlardan da etkilenmektedir. Petrol
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talebi ise, ekonomik biiyiime, siyasi ve askeri stratejilerin degismesi, enerji arz giivenligi ve
ulastirma gibi sektorlerde petrol ihtiyacinin artmasina bagli olmaktadir (Barunik ve Malinska,
2016: 372). Diinyada petrol rezervleri ve iiretiminin ¢ok oldugu bolgeler ile petrol talebinin
yiiksek oldugu iilkelerin birbirlerinden cografi olarak uzak olmasi, petroliin diinya iizerinde en
cok ticareti yapilan bir emtia olmasina neden olmaktadir.

2018 yilindaki, petrol rezervlerinin diinya genelindeki konumlar incelendiginde, toplam 1.7
trilyon varil olan rezervlerin % 47.3’ii Ortadogu, % 34°ii Amerika kitas1 (Veneziiella’da % 17)
ve geri kalaniin ise, diinyanin cesitli bolgelerinde bulundugu goriilmektedir (OPEC, 2018).
Giiniimiizde petrol arzinin % 40’1 Ortadogu’dan karsilanmakta, petrol talebinin de % 30’u Asya
Pasifik, % 20°si Amerika ve % 13’1 ise Avrupa kitalarindan gelmektedir (BP, 2018). Cok
kademeli hidrolik catlatma, deniz Ustli platform kurma vb. petrol arama konusundaki yeni
teknolojilerin gelisimine bagh olarak, gelecek yillarda yeni petrol rezervlerinin bulunmasi s6z
konusu olacaktir.

Kiiresel petrol piyasasinda satiglarin 6nemli bir béliimii ABD dolar1 ile yapildigindan, dolarin
degerinde ortaya ¢ikan dalgalanmalar, OPEC ve Non-OPEC iiyelerinin gelirleri ve iiretim
kararlarini etkilemektedir. Dolar diger paralara oranla deger kaybettiginde, petrol lireticilerinin
gelirleri ve dolayistyla satin alma giicleri azalmaktadir (Bayrag, 2019: 51).

Petrol fiyatlar1 orta ve uzun donemde, sektdrde yapilan Ar-Ge faaliyetleri ve iiretim
yatirimlarindan dogrudan etkilenmektedir. Sektorde yapilan yatirimlar, yeni rezervlerin
bulunmasini, mevcutlarinin iyilestirilmesini ve ileri teknolojilerden yararlanilarak iiretimin
artirllmasini hedeflemelerine karsin, yatirimlarin geri doniisii uzun zaman gerektirdigi i¢in risk
orani da yiiksek olmaktadir. IEA (International Energy Agency: Uluslararast Enerji Ajansi)’ya
gore, son donemde uluslararasi enerji sektoriine yapilan 1.8 trilyon $’lik yatirimin, 1.6 trilyon
$°1 enerji arz projelerine, 700 milyar $°1 gii¢ sektorii yatirimlarina ve 200 milyar $’lik kismi da,
enerji verimliligi projelerine aktarilmistir (www.botas.gov.tr). Gelecek yillarda enerji sektoriine
yapilacak yatirimlar incelendiginde, en biiylik payin basta petrol olmak {izere fosil yakitlara ait
olacagi gorilmektedir. 2040 yilina kadar kiiresel enerji sektorii igin 44 trilyon $ yatirim
yapilmasi gerektigi ve bu tutarin % 60’ min fosil kaynaklara ayrilacag: diistiniilmektedir.

Kiiresel petroliin ithalatinin parasal degeri 2017 yilinda 1.1 trilyon $ olarak gergeklesmistir.
Diinya petrol ticareti 2016 yilinda, 64.8 milyon varil/giin iken, 2017 yilinda, % 4,3 artarak 67.6
milyon varil/giine yiikselmistir. Asya iilkeleri diinyada {iiretilen petroliin % 53.2°lik bolimii
satin almig, bunu % 27.6 ile Avrupa tilkeleri, % 15 ile Kuzey Amerika iilkeleri izlemistir (IEA,
2019). 2040 yilina kadar uluslararasi piyasalarda satiga ¢ikarilan petroliin yaklagik % 50°si Cin
ve Hindistan tarafindan ithal edilecegi beklenmektedir.

3. Petrol Fiyatlarimin Tarihsel Gelisimi

I. Diinya Savasindan 1970’li yillara kadar gecen donemde, petrol fiyatlar1 genellikle tekel
niteligindeki biiyiik petrol sirketleri tarafindan belirlenmistir. Bu durum petrol fiyatlarinin
disiikliigii nedeniyle, elde edilen gelirlerin az olmasina neden olmustur. Gelirlerini artirmaya
calisan iilkeler, petrol fiyatlar1 {izerinde daha c¢ok s6z sahibi olabilmek icin OPEC’i
kurmuslardir.

Yom Kippur Savasi sonras1 1973 yilindaki OPEC’in petrol ambargosu uygulamasi, fiyatlarin 2
$’dan 11 $’a yiikselmis ve bu durum, diinyada derin bir krize neden olmustur. Kriz sonrasi
ortaya c¢ikan stagflasyon olgusu, Keynesgil iktisadin sorgulanmasina neden olmus ve iktisat
literatiiriinde 6nemli degisiklikler ortaya c¢ikmustir. 1979 yilinda ortaya ¢ikan Iran Islam
Devriminde yasanan rejim degisikligi sonucu i¢ grevlerin etkisiyle, iran’da petrol iiretimi
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durmustur. Bu krizi azaltmaya yonelik olarak, OPEC {iyelerinin {iretimleri artirma ¢abalarinin
yeterli olmamasi sonucunda petrol fiyatlar1 14 $’dan 30 $’a ¢ikmistir.

1981°de baslayan Irak-Iran Savast ile petrol fiyatlar1 37 dolara kadar yiikselmistir. OPEC iiyesi
ilkeler 1979-1980 yillar1 arasinda petrol satislarindan biiyiik miktarlarda gelir elde etmisler ve
kiiresel finans piyasasinda etkili bir gii¢ olmuslardir. 2. petrol krizi sonrasinda OPEC iiyesi
olmayan iilkelerde, petrol arama ve liretim teknolojilerindeki ilerlemelere bagl olarak petrol
iretimi artmis, ayrica diinya genelinde enerji korunmasi ve verimliligi, alternatif kaynaklarin
arastirilmasi gibi konulara 6nem verilmeye baglanmustir.

1990 yilinda 6nemli petrol iireticileri arasinda yer alan Irak’in Kuveyt’i isgal etmesi ile baglayan
gerginlik, 3. Sok dalgasin1 yaratarak petrol piyasasini olumsuz yonde etkilemis, petrol fiyat1 24
$’a ylikselmistir. Bu krizin etkilerini azaltmak i¢in 2003 yilinda ABD onciiliigiinde baslayan
Korfez Savasinda, Irak’in Kuveyt’deki petrol kuyularini yakmasi krizin daha da derinlesmesine
ve petrol fiyatinin ylikselmesine neden olmustur. 2005 yilina kadar artan petrol fiyat1 2008
kriziyle birlikte yerini ¢ok daha derin bir petrol sokuna birakmis ve petrol fiyatt 79 $’a
yiikselmistir. Gelismekte olan iilkelerin petrol ve gida ithalatlari, bu gelismeden olumsuz yonde
etkilenmis ve kiiresel kriz yoksullugun artmasina sebep olmustur. Ayrica bu donemde baslayan
Arap Bahari ve resesyon sonrasi talep artislari ile 2012 yili sonlarina kadar petrol fiyat1 111 $’a
kadar ylikselmistir (Erik ve Kosaroglu, 2016: 133).

2012 wyili sonlarina dogru krizin etkisinin azalmasi ve petrol ihracati yapan devletlerin
iiretimlerini artirmalarina bagl olarak, petrol fiyatlar1 diigme egilimine girmistir. Bu siiregte
ABD’de kaya gaz1 iiretimindeki artislar etkili olmustur. Rusya’nin ABD’deki bu degisimleri
dengelemek i¢in petrol liretimini artirmasi ve 2014 yilindan itibaren kiiresel ekonomide yasanan
yavaglama sonrasi olusan petrol arz fazlasi nedeniyle, varil bagina 100 $ olan petrol 40-50 $
diizeyine diigmiistiir. Daha sonraki yillarda petrol fiyatlarindaki bu diisme egilimi devam ederek
Subat 2016 yilinda 30 $’a kadar inmistir. Petrol fiyatlarindaki bu diisme, etkisini petrol
ihracatgisi iilkelerin gelirlerinde olusan 6nemli azalislar seklinde hissettirmistir.

Petrol, ulastirma ve sanayi sektorleri basta olmak tizere pek ¢ok sektor agisindan hem iiretim
girdisi hem de enerji kaynagi olarak vazgegilmez bir nitelige sahiptir. Ekonomik biiylimeye
bagli olarak kiiresel petrol talebi siirekli artarken, petrol arzinin kisitli olmasi, petrol fiyatlarinin
art1s nedenlerinin basinda yer almaktadir. Petrol fiyatlarindaki artis petrol ihrag eden iilkelerde
doviz gelirlerini artirarak, reel gelir diizeyini yiikseltmekte ve cari islemler fazlasina neden
olmaktadir. Petrol fiyati daha 6nce sadece iiretimin etkisine bagl olarak dalgalanirken, daha
sonra terdr, savas, ekonomideki istikrarsizliklar, arz-talep degisimleri ve siyasi faktorlerin
etkisiyle degismeye baslamistir.

1970°li yillardaki yiiksek petrol fiyatlari; ABD, Meksika, Ingiltere ve Norveg’te yeni petrol
rezervleri bulunup iiretime acilmasinda baslica nedenler arasinda yer almaktadir. Ozellikle
Rusya 6nemli bir petrol ihracatgisi olarak ortaya ¢ikmis ve 2000’11 yillarda Suudi Arabistan ile
uluslararasi petrol piyasasinda liderlik i¢in miicadele etmeye baglamistir (Balaam ve Dilman,
2015: 647). OPEC dis1 en ¢ok petrol iireten iilkeler olan ABD, Norveg, Meksika, Ingiltere,
Umman, Kanada ve Rusya, OPEC agisindan dikkate alinmas1 gereken iilkeleri olugturmaktadir.

Petrol iiretiminde Rusya ile Suudi Arabistan arasinda yasanan bu gelismeler, OPEC’in fiyat
belirlerken sahip oldugu kartel giliciinii gelecek yillarda, bugiin oldugu gibi kolayca
kullanamayacagini1 gostermektedir. Buna gore, uluslararasi petrol piyasasinda gelecekte olasi
¢ikar catigmalarinin OPEC’in kendi iginde, OPEC-ABD, OPEC-Rusya ve ABD-Rusya arasinda
ortaya ¢ikacagi ongoriilmektedir (Uzuner, 2018: 117).
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Petrol ithalatgisi olan tilkeler, petrol fiyatinin azalmasi, sonucu bazi avantajlar elde etmektedir.
Enerjinin ucuza elde edilmesi, ithalat¢ tilkelerin cari agiginin azaltarak, yiiksek petrol fiyati
nedeniyle olusan enflasyonist baskiyr da hafifletmektedir. Diinya ekonomisinde en onemli
petrol ithalatgist iilkeler olan Cin, Hindistan, ABD ve AB fiyatlarin azalmasindan dolay1
maliyet ve dolayisiyla rekabet avantaji saglamaktadirlar.

Petrol fiyatlarindaki azalisa karsi orta seviyede duyarli olan Rusya, Cezayir, Azerbaycan,
Nijerya, Umman, Iran ve Kazakistan’da kamu sermayesi ve dis ticaret islemleri bu diisiisten
pozitif yonde etkilenmektedirler. Petrol fiyatlarindaki azalisa yiiksek seviyede duyarli olan Iran,
Libya, Venezuela ve Yemen, cari hesap ve biitce acgiklar ile karsilasacak iilkeler arasinda
bulunmaktadir (Erik ve Kosaroglu, 2016: 136).

4. Kiiresel Petrol Piyasasinda Non-OPEC Ulkelerinin Yeri

Kiiresel petrol iireticileri arasinda yer alan Non-OPEC iilkelerinin sayis1 30 dolayindadir.
Bunlar arasinda, sirasi ile en yiiksek petrol tiretim rakamlarina sahip olan 15 iilke ABD, Rusya,
Kanada, Cin, Brezilya, Meksika, Norveg, Kazakistan, Umman, Birlesik Krallik, Endonezya,
Kolombiya, Hindistan, Azerbaycan, Malezya’dan olugmaktadir. 2018 yilinda OPEC iiyeleri
1189.80 milyon varil (% 79.4), Non-OPEC iilkeleri ise, 308.18 milyon varil (% 20.6) petrol
rezervine sahiptir.

Tablo 1’de, 2015-2018 yillar1 arasinda sec¢ilmis Non-OPEC iilkelerinin sahip olduklar1 rezerv
miktarlar1 yer almaktadir. Buna gore, 2018 yil1 itibartyla 170.540 milyon varil ve % 9.88’lik
pay ile Kanada ilk sirada yer almaktadir. Bu iilkeyi sirasiyla 80.000 milyon varil ile Rusya
Federasyonu (% 4.63), 48.368 milyon varil ile Libya (% 2.80), 35.213 milyon varil ile ABD
(% 2.04), 30.000 milyon varil ile Kazakistan (% 1.74), 25.627 milyon varille Cin (% 1.48) vd.
izlemektedir.

Tablo 1: Secilmis Non-OPEC Ulkelerindeki Ham Petrol Rezerv Miktarlar1 (Milyon Varil)

Ulke 2015 2016 2017 2018 2018 Yilh
Pay1 (%)
Kanada 172.481 178.834 168.922 170.540 9.88
Rusya Fed. 80.000 80.000 80.000 80.000 4.63
Libya 48.363 48.368 48.368 48.368 2.80
ABD 39.933 49.966 49.966 35.213 2.04
Kazakistan 30.000 30.000 30.000 30.000 1.74
Cin 24.649 25.664 25.664 25.627 1.48
Katar 25.244 25.244 25.244 25.244 1.46
Brezilya 15.314 12.624 12.624 12.624 0.73
Azerbaycan 7.000 7.000 7.000 7.000 0.41
Meksika 9.812 7.219 7.219 7.219 0.38
Norveg 5.497 7.601 7.918 6.376 0.37
Umman 5.000 5.572 5.373 5.373 0.31

Kaynak: BP, 2018.

2018 yilinda toplam 94.7 milyon varil/giin petrol tiretimi yapilmistir. Tablo 2’de, 2015-2018
doneminde diinyadaki giinliik petrol iiretiminin bolgesel dagilimi yer almaktadir.



Tablo 2: Diinyada Giinliik Bolgesel Petrol Uretimi (Milyon Varil)
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Bolge 2015 2016 2017 2018
Kuzey Amerika 19.726 19.292 20.157 22.587
Latin Amerika 7.759 7.418 7.160 6.537
Avrasya 13.966 14.162 14.215 14.483
Avrupa 3.538 3.566 3.565 3.523
Ortadogu 30.023 31.849 31.497 31.762
Afrika 8.130 7.687 8.133 8.193
Asya-Pasifik 8.405 8.050 71.774 7.633
Toplam 91.547 92.023 92.502 94.718
OPEC 38.362 39.601 39.436 39.338
Non-OPEC 53.186 52.422 52.828 55.380

Kaynak: OPEC, 2018; BP, 2019.

2018 yili giinliik petrol tretimi, 2017’ye oranla Latin Amerika, Avrupa ve Asya-Pasifik
bolgelerinde azalig, buna karsilik Kuzey Amerika, Afrika, Ortadogu ve Avrasya bolgelerinde
ise, artig gostermistir. 2018 yilinda OPEC iilkelerinin petrol iiretimi 39.338 milyon varil/giin
iken, Non-OPEC iilkelerinin tiretimi 55.380 milyon varil/giin olmustur. 2018 yilinda, 2017
yilina kiyasla, OPEC iilkelerinin toplam petrol iretiminde % 0.8 diisme, Non-OPEC
tilkelerinde ise, % 4.8 oraninda bir artig ortaya ¢ikmistir. 2018 yilinda diinyada en ¢ok petrol
tiretimi, Suudi Arabistan (561.7 milyon ton/giin), Rusya (554.4 milyon ton/giin) ve ABD’de
(571 milyon ton/giin) yapilmistir (OPEC, 2017).

Tablo 3°de 2015-2018 donemine ait, diinyadaki giinliik petrol tiiketiminin bdlgesel dagilimi
gortilmektedir. 2017 yilinda petrol tiiketimi 98.406 milyon varil/giin iken, Asya-Pasifik, Kuzey
Amerika ve Avrasya bolgelerindeki tiiketim artisi buna karsin Latin Amerika, Avrupa ve
Afrika’daki tliiketimin azalis1 sonucu, 2018 yilinda 99.843 milyon varil/giin’e yiikselmistir.

Tablo 3: Diinyada Giinliik Bolgesel Petrol Tiiketimi (Milyon Varil)

Bolge 2015 2016 2017 2018

Kuzey Amerika 23.871 24.086 24.289 24.714
Latin Amerika 7.001 6.792 6.798 6.795
Avrasya 3.955 4.034 4.033 4.099
Avrupa 14.713 15.032 15.351 15.276
Ortadogu 9.099 9.172 9.138 9.136
Afrika 3.857 3.878 3.962 3.952
Asya-Pasifik 32.551 33.743 34.835 3.5863
Toplam 95.048 96.737 98.406 99.843
OPEC 9.070 8.903 8.970 8.827
Non-OPEC 56.855 57.972 59.134 60.719

Kaynak: OPEC, 2018; BP, 2019.

Tablo 4’de, diinyada en fazla petrol ithal eden {ilkelerin, giinliik olarak yaptiklar: ithalat
miktarlar1 yer almaktadir. 2018 yilinda yapilan ithalatin 6nemli bir boliimii Avrupa iilkeleri
tarafindan yapilmaktadir. Daha sonra sirasiyla Cin, ABD, Hindistan ve Japonya gelmektedir.



Tablo 4: Diinyada Giinliik Petrol Ithalat: (Bin Varil)
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2015 2016 2017 2018
ABD 9.451 10.056 10.148 9.929
Avrupa 13.877 13.817 14.699 15.124
Cin 8.333 9.214 10.240 11.039
Hindistan 4.380 4,912 4.947 5.223
Japonya 4.332 4.180 4.142 3.941
Diger 22.103 22.617 25.457 26.087
Toplam 62.477 64.795 69.633 71.344

Kaynak: BP, 2019.

Tablo 5’e gore, 2018 yilinda ihrag¢ edilen toplam 71.3 milyon varil/glin petroliin, 16 milyon
varil/giin’liik en biiyiik boliimii Ortadogu tilkeleri tarafindan ve geri kalani da sirasiyla Rusya,
Suudi Arabistan, ABD, Kanada tarafindan yapilmistir. 2017 yilina gére 2018 yilinda ihrag
edilen petroldeki en biiyiikk artis Non-OPEC fiilkeleri arasinda yer alan ABD’de % 21.7,
Kanada’da % 6.6 ve Meksika’da % 4.7 oraninda olmustur.

Tablo 5: Diinyada Giinliik Petrol Thracati (Bin Varil)

2015 2016 2017 2018
ABD 4.521 4.873 5.858 7.131
Kanada 3.836 3.887 4.248 4.530
Meksika 1.323 1.376 1.300 1.360
Giiney Amerika 4.107 4.144 3.992 3.745
Avrupa 2.968 2.966 3.387 3.428
Rusya 8.313 8.354 8.979 9.159
BDT (CIS) 2.021 1.847 2.210 2.170
Suudi Arabistan 7.968 8.515 8.553 8.553
Orta Dogu 13.537 14.950 16.183 16.087
Kuzey Afrika 1.701 1.697 2.214 2.486
Bat1 Afrika 4.880 4.396 4.582 4.572
Asya-Pasifik 6.780 7.297 7.716 7.527
Diger 525 494 632 594
Toplam 62.477 64.795 69.633 71.344

Kaynak: BP, 2019.
5. Petrol Fiyatlarimin Gelisimi

OPEC ve Non-OPEC gibi petrol iireticisi ve ihracatgist olan iilkelerde petrol fiyatlarinin
ylikselmesi, ekonomiyi gelir iizerinde olumlu, buna karsilik ticaret agisindan olumsuz olmak
tizere iki farkli yonde etkilemektedir (Ghanavati, 2012: 15).

I. Geliriizerindeki olumlu etkide; kisa donemde fiyatlarin yiikkselmesi ithalat¢i tilkelerden tiretici
iilkelere servet transferine neden olmaktadir. Uzun donemde ise, iiretici iilkelerde bu gelirlerin
nerede kullanildigina bagli olmaktadir. Kazanilan gelirin i¢ piyasada kullanimi, iiretimde
verimliligin ve milli gelirin yiikselmesine neden olmaktadir.

ii. Ticaret iizerindeki olumsuz etki ise; ithalatg tilkelerde, petrol ihracatgisi iilkelerin iiriinlerine
olan talebi diisiirerek iiretici iilkelerin ticaretini azaltmaktadir. Buna ek olarak, petrol ihracatinin
iiretici lilkelerin dis ticaretinde biiyiik paya sahip oldugundan, ithalatci iilkeler ithalati azaltarak
ticaret lizerinde negatif yonde etki yaratmaktadir.



34

Diinyada iiretilen ve ticareti yapilan WTI (West Texas Intermediat), Brent Petrolii,
Umman/Dubai Arap Hafif, Ural Petrolii, Sibirya Hafif, OPEC Sepeti, Tapis (Malezya), Minas
(Endonezya) ve Bonny (Nijerya) gibi ¢ok sayida petrol ¢esidi bulunmaktadir. Bunlarin arasinda
WTI, Brent Petrolii ve Dubai Fateh Crude uluslararasi piyasalarda fiyat yapici (price marker)
ve kalite agisindan referans petrol tiirlerini olusturmaktadir (http://www.tpao.gov.tr.). Non-
OPEC grubuna dahil edilen iilkelerin ¢ogunda fiyat belirleyici olarak, Brent petrol fiyat1 dikkate
alinmaktadir.

Diinyada ¢esitli rezerv alanlarin iiretilen petrollerin 2010-2018 dénemindeki fiyat diizeyleri
Tablo 6’da yer almaktadir. 2010 yilinda 79 $ dolayinda olan petrol fiyati, 2011 yilindan itibaren
100 $’1n iizerine ¢ikmis ve 2015 yilindan itibaren de, 50-60 $ bandinda duragan bir seyir
izlemeye baglamistir.

Tablo 6: Petrol Cesitlerine Gore Olusan Fiyatlar

Yillar Brent ($/bbl)” Dubai ($/bbl) WTI ($/bbl)
2010 79.5 78.06 79.45
2011 111.26 106.18 95.04
2012 111.67 109.08 94.13
2013 108.66 105.47 97.99
2014 98.95 97.07 93.28
2015 52.39 51.20 48.71
2016 43.73 41.19 43.34
2017 54.19 53.13 50.79
2018 56.93 57.92 47.46

“$/bbl: Bir Varil Petroliin Dolar Cinsinden Ortalama Fiyat.
Kaynak: BP, 2018.

OPEC-Plus olarak adlandirilan, Suudi Arabistan dnderligindeki OPEC ve Rusya liderligindeki
Non-OPEC iilkeleri, petrol fiyatlarindaki azalis1 kontrol altina almak amaciyla, Aralik 2016’da
yaptiklari iiretim kisintisina yonelik toplantida, toplam petrol iiretim miktarini giinliik ortalama
1.8 milyon varil azaltma karar1 almislar ve bu politikayr Aralik 2018’e kadar uygulamislardir.
Daha sonra, Aralik 2018’deki toplantida, 1.2 milyon varile diisiiriilen giinliik iiretim karar1 Mart
2020’ye kadar tekrar uzatilmistir.

Petrol fiyatlarinin ekonomilerde yarattigi etkiler; petrol iiretim ve tasima maliyetlerine,
tiiketicilerin kullanim ve tasarruf egilimlerine, petrol tiikketim verimliligi ile alternatif enerjilerin
kullanim miktarlarina bagl olarak ortaya ¢ikmaktadir (Bayrag, 2019: 51). Petrol sektoriinde
yeni rezerv ve liretim alanlarinin kesfi ve petrol teknolojisindeki ilerlemeler, petrol fiyatlarini
etkilemektedir. Petrol fiyatlarinin yiikkselmesi, petrol talebinin azalmasina ve dolayisiyla, tiretim
ve istihdamin azalarak milli gelirin diigmesine sebep olmaktadir.

6. Literatiir Taramasi

Non-OPEC grubunu olusturan iilkelere yonelik olarak, petroliin ekonomide yarattigi etkilerin
belirlenmesi amaciyla ¢esitli calismalar yapilmistir. Bunlardan bazilar1 asagida yer almaktadir.

Korhonen ve Ledyaeva (2010), petrol fiyat dalgalanmalarinin petrol ihracatcist ve ithalatgisi
iilkeler tizerinde olusturdugu etkileri, diinyanin 6nemli petrol ireticilerinden birisi olan
Rusya’ya ait verileri kullanarak aragtirmiglardir. Petrol fiyatlarindaki yiikseligsin, Rusya
GSYIH’sin1 pozitif yonde etkiledigini belirlemisler, ayrica petrol fiyatlarindaki artisin, az da
olsa dolayli olumsuz etkilerinin de s6z konusu oldugunu ifade etmislerdir.


http://www.tpao.gov.tr/
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Rautava (2002), Ito (2008) ve Melnikov (2010) g¢alismalarinda, diinya petrol fiyatlarinin
artmasinin Rusya ekonomisi iizerinde olumlu etki yaptigini ifade etmislerdir. Gene (2008),
uluslararas petrol fiyatlarindaki % 10’luk bir yiikselisin Rusya’nin GSYIH’n1 % 5 oraninda
artirdigini belirtmistir.

Ghalayani (2011), OPEC, G-7, Cin, Hindistan ve Rusya i¢in yaptig1 arastirmada, iilkelerin
tiimiinde petrol fiyatlar ile ekonomik biiyiime arasinda belirgin bir iliski bulamamistir. OPEC
tilkelerinde petrol fiyatindaki artis ile ekonomik biiyiime arasinda bir nedensellik iliskisinin
bulunmadigini ancak, G-7 iiyelerinde petrol fiyati dalgalanmalarinin ekonomik biiylime
lizerinde olumlu etki yarattigini ifade etmistir. Cin, Hindistan ve Rusya agisindan ise, herhangi
bir sonuca ulasilamadig: belirtilmistir.

Gronwald vd. (2009) Kazakistan’a yonelik yaptiklari galigmada, VAR modeli araciligi ile petrol
fiyatindaki azalmanm GSY1H, enflasyon, biitge gelirleri, ihracat ve reel déviz kurunu olumsuz
yonde etkiledigini bulmuslardir. Buna gore, Kazakistan ekonomisinin petrol fiyat
dalgalanmalari karsisinda savunmasiz oldugunu ifade etmislerdir.

Kose ve Baimaganbetov (2015), 2000-2013 yillar1 arasinda reel petrol fiyat dalgalanmalarinin
Kazakistan’in sanayi {iretimi, reel doviz kuru ve enflasyonu {izerindeki asimetrik etkisini,
SVAR modeli aracilig1 ile analiz etmislerdir. Petrol fiyatlarindaki azalmanin, artisa oranla
Kazakistan’in ekonomik gostergelerini daha ¢ok etkiledigi sonucuna varilmistir.

Korhonen ve Mehrotra (2009) calismalarinda, petrol fiyat soklarinin reel GSYIH ve reel doviz
kuruna olan etkisi arastirilmis ve petrol fiyatlarinin Kazakistan’m reel GSYIH’sin1 pozitif
yonde etkiledigini belirlemislerdir. Buna karsilik, Gurvich vd. (2009) ise, petrol fiyatlarinin
Kazakistan’in reel GSYIH’s1 iizerinde dnemli bir etki yapmadigini ifade etmislerdir.

7. Ampirik Analiz
7.1. Veriler

Bu calismada, Non-OPEC iiyesi iilkelerin (ABD, Kanada, Cin, Rusya, Ingiltere, Hindistan,
Malezya, Endonezya, Meksika, Misir, Avusturalya, Kolombiya ve Brezilya) petrol iiretimi
Gayri Safi Yurti¢i Hasila (Milyon Dolar) ve yillik ortalama ham petrol fiyat1 (nominal deger
Amerikan dolar1) yillik serileri arasindaki iliskiyi panel veri analizi araciligiyla incelemistir.
Veriler OPEC, BP Istatistikleri ve Diinya Bankasi’ndan elde edilmistir.

7.2. Yontem

Ekonometrik ¢alismalarda; zaman serisi verileri, kesit verileri ve zaman serisi veriler ile kesit
verilerin birlesimi olan karma veriler olmak tizere ii¢ tiir veri kullanilir. Eger ayn1 kesit birimi
zaman i¢inde izleniyorsa bu tiir karma verilere panel veri adi verilir. Bireyler, firmalar, hane
halklari, sehirler, iilkeler gibi belirli 6rneklem birimlerinin zaman boyunca 6lgiilmesi
neticesinde farkli zaman dilimlerinde ayni kitleye iliskin veri kiimelerini ifade eden panel veri
yapisina ulasilmaktadir (Baltagi, 2001; Yerdelen Tatoglu, 2015, 2017).

Panel veri analizi ile zaman boyutuna ait yatay kesit verilerinin kullanilmasiyla ekonomik
iligkiler tahmin edilmeye ¢alisilir (Greene, 1993). Bundan dolayi, panel veri analizi zaman
serileri ile yatay kesit serilerini bir araya getirir ve hem zaman hem de kesit boyutuna sahip bir
veri setinin olusturulmasini saglar.

Yatay kesit verilerine dayanan ¢alisma sonuglari yalnizca birimler arasindaki farkliliklar ortaya
koymaktadir. Ancak, panel veri kullanilarak yapilan ¢alismalarda hem birimler hem de bir
birimde zaman igerisinde ortaya ¢ikan degisimler ortaya konulabilmektedir.
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Basit bir dogrusal panel veri regresyon modeli genel olarak su sekilde ifade edilmektedir:

Yic = Biit + B2icXzict - - +BkicXkit T Eit (1)
=1...N
t=1...N

Modelin hem zaman hem de kesit veriler uyarlamasinda tahmin yontemi olarak havuzlanmig
regresyon ile tahmini agamasinda kullanilabilecek {i¢ yontem vardir. Bu yontemler:

1. Klasik Model
2. Sabit Etkiler Modeli
3. Rassal Etkiler Modeli

Klasik model, hem sabit hem de e§im katsayilarinin birimlere ve zamana gore sabit oldugu
modellerdir. Bu model;

Yie = Bo + le§=1 BrXkit + €it (2)
seklinde yazilmaktadir ve parametreler En Kiiciik Kareler yontemi ile tahmin edilebilmektedir.
Sabit etkiler modelinin genel gosterimi;

Yit = B1it + B2ieXziet- - - HPkitXkit T Eit 3
seklindedir.

Rassal etkiler modeli;

Yie = Bait + BaieXziet. . . +BitXkit + it + 1 (4)
olarak ifade edilmektedir (Greene, 2003; Gujarati, 2004; Baltagi, 2001, Giiris, 2015).

7.3. Analiz Sonucu ve Bulgular

Ilgili serilere iligkin tamimlayici istatistikler Tablo 7°de verilmistir.

Tablo 7: Degiskenlere Iliskin Tanimlayici Istatistikler

FIYAT GDP
Ortalama 64.24311 2274964.
Std. Sapma 29.98398 3920549.
Skewness 0.283673 2.760008
Kurtosis 1.751767 9.744984
Jarque-Bera 19.73967 797.6367
J&B p. <0.01 <0.01
GoOzlem Sayist 252 252

Tanimlayic istatistiklerden sonra, serilerin duraganliginin arastirilmasi icin yapilan birim kok
testi sonuglar1 Tablo 8’de verilmistir.



Tablo 8: Panel Birim Kok Testi Sonuglari
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Seri Model Test p
Diizeyde Levin, Lin & Chut 0,0804
Fiyat Diizeyde ADF - Fisher 0.9404
Diizeyde PP - Fisher Chi-square 0.9322
1 Fark Alinmis Levin, Lin & Chu t 0.000
Fiyat 1 Fark Alinmis ADF - Fisher 0.000
1 Fark Alinmis PP - Fisher Chi-square 0.000
Diizeyde Levin, Lin & Chu t 0,927
GDP Diizeyde ADF - Fisher 0,999
Diizeyde PP - Fisher Chi-square 1.000
1 Fark Alinmig Levin, Lin & Chu t 0.000
GDP 1 Fark Alinmisg ADF - Fisher 0.000
1 Fark Alinmig PP - Fisher Chi-square 0.000

Tablo 8 incelendiginde; her ii¢ test i¢in petrol fiyati ve GDP serileri i¢in seride birim kokiin
varligin1 iddia eden hipotezin % 95 giivenilirlikle reddedilemeyecegi goriilmektedir.
Dolayisiyla her iki serinin diizeyde duragan olmadigi sdylenebilir. Ancak 1 fark alma islemi
sonrasinda her iki serinin de duraganlastigt goriilmektedir. Bundan sonraki yapilacak
analizlerde 1 fark alinarak duraganlastirilan serilerle ¢alisiimistir.

Birim kok testleri uygulandiktan sonra seriler arasindaki uzun dénemli iligkilerin tespiti igin
panel Es-biitiinlesme analizlerinin yapilmasi gerekmektedir. Ilgili serilere iliskin Panel Es-
biitiinlesme testi sonuglari testleri Tablo 9°da verilmistir.

Tablo 9: GDP ve Petrol serileri i¢in, GDP degiskeni bagimli degisken kabul edildiginde
Esbiitiinlesme Testi Sonuglari

Pedroni Es-biitiinlesme Testi
. Agirhklandiril
Istatistik p. mis Istatistik p
Panel v 0.575345 0.2825 -1.106767 0.8658
Panel rho -3.589271 0.0002 -4.837613 <0.01
Panel PP -4.807166 <0.01 -6.959865 <0.01
Panel ADF -3.545968 0.0002 -5.285765 <0.01
Istatistik p.
Group rho -1.970107 0.0244
Group PP -6.168743 <0.01
Group ADF -4.889770 <0.01

Tablo 9’a gore; Non-OPEC grubu petrol tireticisi tilkeler igin, GDP ve petrol fiyati serisi
arasinda esbiitiinlesme olmadigini iddia eden hipotezin, tiim test istatistikleri i¢ginde 6 tanesi i¢in
reddedilecegi goriilmektedir dolayisiyla, petrol fiyatt ve GDP serileri arasinda Pedroni
esbiitiinlesme yontemine gore esbiitiinlesmeye rastlanmistir.




Tablo 10: Kao Esbiitiinlesme Testi Sonuglari
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t-Istatistigi  p
KAO Es-biitiinlesme Testi -1.669267 0.0475
Hata Varyanst 0,0105250
HAC Varyansi 0,002623

Tablo 10 incelendiginde Kao es-biitiinlesme testine gore, seriler arasinda bir esbiitiinlesmenin

var oldugu goriilmektedir.

Es-biitiinlesme yapis1 ortaya ¢ikarildiktan sonra, GDP bagimli degisken kabul edilerek yapilan
panel model tahmini sonuglar1 Tablo 11°de verilmistir.

Tablo 11: Panel Model Tahmin Sonuglar

Model Bagimsiz
Model Anlamhh R? & Katsay1 | Std.Hata t p.
5 Degisken
Fiyat | 0.288541 | 0.022097 | 13.05801 | 0.0000
Havuzlanmis 0,000 0,4194 Y
Panel C 0.058038 | 0.006009 | 9.659051 | 0.0000
- 5 Fiyat |0.288541 | 0.021333 | 13.52563 | 0.0000
Kesite Bagh| 500 | 04566 Y
Sabit Etkiler C 0.058038 | 0.005801 | 10.00495 | 0.0000
Kesite Bagli Fiyat |0.288541 | 0.021333 | 13.52563 | 0.0000
Rassal 0,000 0,4342
Etkiler C 0.058038 | 0.008794 | 6.600092 | 0.0000
Zamana Fiyat |0.288541 | 0.030536 | 9.449258 | 0.0000
Bagli Rassal| 0,000 0,2714
Etkiler C 0.058038 | 0.008303 | 6.989644 | 0.0000

C: Sabit Terim Model Anlamlilig1, Ho: Kurulan regresyon modeli anlamsizdir.

Tablo 11°deki sonuglar incelendiginde, GDP bagimli degisken petrol fiyati serisi bagimsiz
degisken kabul edilerek yapilan panel modelleri i¢cin denenen tiim modeller iginde en yiiksek
iliskinin kesite bagli sabit etkilerde oldugu goriilmektedir.

Tablo 12: Hausmann Testi Sonuglari

Degisken

Kesit Etkisi

Zaman Etkisi

Petrol

1,000

HO: Rassal etkiler modeli gegerlidir, seklindeki hipotez sinamasi i¢in yapilan Hausmann testi
sonucunda, GDP-Petrol fiyati modelleri igin kesite bagli rassal etkiler modelinin gecerli oldugu
goriilmektedir. Rassal etkiler modelleri incelendiginde ise, petrol serisinin GDP iizerinde
pozitif yonlii etkisinin oldugu goriilmektedir.
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8. Sonu¢

1973 yili ve sonrasinda petrol piyasalarinda ortaya ¢ikan soklar, petroliin stratejik bir emtia
oldugu gostermektedir. Petrol fiyatindaki artis, ihracat¢1 iilke ekonomilerinin hizlh
biiylimelerine yol agarken, petrol fiyatinin diismesi ekonomik daralmalara neden olmaktadir.
Kriz sonrast donemde OPEC ve Non-OPEC {iyeleri, petrol piyasalarinin en énemli oyunculari
arasina girmislerdir. Petrol krizleri sonucu olusan kiiresel boyutlu ekonomik durgunluk ve
petrol iireticilerinin giderek artan ekonomik pazarlik gii¢leri, kendilerini uluslararasi petrol
piyasasinda politik bir gli¢ olma istegine doniligmiistiir. Buna bagli olarak giiniimiizde OPEC-
Plus olarak adlandirilan, Suudi Arabistan onciiliigindeki OPEC ve Rusya liderligindeki Non-
OPEC iilkeleri, son yillarda ortaya ¢ikan petrol fiyatlarindaki azalis1 kontrol etmek amaciyla,
yaptiklar toplantilarda giinliik petrol tiretim miktarlarina sinirlamalar getirmislerdir.

Calismada Non-OPEC iiyesi petrol iireticisi lilkelerde petrol fiyati ile GDP arasindaki iliskinin
aragtiritlmasi amactyla ekonometrik analiz yapilmistir. Analiz sonucunda, Pedroni ve Kao
esbiitiinlesme testlerine gore, Petrol fiyati ve GDP arasinda esbiitliinlesme iliskisi oldugu
belirlenmistir. Buna gore, uzun déonemde Non-OPEC iilkelerinde petrol fiyatlar1 ile GDP
(ekonomik biiyiime) arasinda birlikte hareket s6z konusudur ve yapilan analizler, degiskenler
arasinda uzun donemli bir iligski oldugunu gostermektedir.

Esbiitiinlesme analizi sonrasinda, GDP bagimli degisken kabul edilerek yapilan panel model
tahmini sonuglarina gore, denenen tiim modeller i¢cinde en yliksek iliskinin kesite bagl sabit
etkilerde oldugu goriilmektedir. Rassal etkiler modeli incelendiginde ise, Hausmann testi
sonucunda GDP-Petrol fiyatt modelleri igin kesite bagli rassal etkiler modelinin gegerli oldugu
goriilmektedir. Rassal etkiler modelleri incelendiginde ise, petrol serisinin GDP iizerinde
pozitif yonlii etkisinin oldugu goriilmektedir.

Yapilan calismaya gore Non-OPEC iilkelerinde petrol fiyatlari ve ekonomik biiylime
degiskenleri arasinda karsilikli olarak anlamli bir iligki bulunmaktadir. Bu iilkelerde goriilen
ekonomik ve politik istikrarsizliklar ile teror olaylarinin yani sira, petrol bagimliliginin yiiksek
oldugu tilkelerde fiyat diistislerinin siirekli olmasi, Non-OPEC iiyelerinin ekonomik biiyiimeleri
iizerinde olumsuz yonde etki yapmaktadir.

Kiiresel ekonomide olusan petrol soklar1 ile en etkili sekilde miicadele yontemleri arasinda,
istikrar fonlar1 olusturulmasi ve ekonomik ¢esitliligin artirilarak ekonominin tek iiriine bagh
olmaktan kurtarilmasi gelmektedir. Son yillarda bazi OPEC ve Non-OPEC iilkelerinde
gerceklestirilmeye baslanan istikrar fonlar1 araciligi ile fiyat diisiisleri karsisinda ekonomik
aktivitelerin azalmasi engellenebilmektedir. Ayrica petrol ve petrol iirlinleri disindaki
sektorlerde yliriitilen Mega Projeler araciligi ile ekonomideki ¢esitliligin artirilmasi
hedeflenmektedir.
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Members of the Organization of Petroleum Exporting Countries (OPEC) have an

important role in shaping the global oil market today. Since the industrial and export structure

in these countries is largely dependent on oil, member economies are greatly affected by the

fluctuations in oil prices. OPEC is an important cartel actor that determines global oil supply

and thus oil prices. The main objective of OPEC is to establish a price system that will serve

the interests of the supply and demanders in the oil market and guarantee the oil gains of the
producer countries.

OPEC countries have about 2/3 of the world's oil reserves and meet 1/3 of the daily oil
production. OPEC's policies have a significant impact on spot and futures prices. The changes
in oil prices are closely related to all countries and especially the countries with high level of
oil importers and countries with significant reserves are significantly affected by these
fluctuations in price

Although oil prices are determined according to supply and demand conditions in the
market, different variables also affect the price. The conditions of the world economy,
developments related to alternative energy sources and economic and social changes in the
OPEC (Non-OPEC) and Non-OPEC countries constitute some of these variables.

In this study, the relationship between annual average crude oil price (nominal value USD)
and oil production (Gross Domestic Product (Million $) is investigated by panel data analysis.
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